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Informacja prasowa                                                                                Warszawa, 22 marca 2010 r. 

 
WYNIKI FINANSOWE GRUPY ES-SYSTEM ZA I-IV kw. 2009 R . 
 
Spadek zysków w związku ze spowolnieniem na rynku inwestycji budowlanych ponad 2-krotny wzrost 
gotówki dzięki konsekwentnej dyscyplinie finansowej 
 

L.p. Opis pozycji (warto ści w tys. zł.) 31.12.2009 31.12.2008 

Zmiana             
2009 do 

2008 

1. 
Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów 150 795 175 433 -14,04% 

2. 
Zysk na działalności operacyjnej 
(EBIT) 11 803 18 003 -34,44% 

3. Rentowność operacyjna EBIT 7,83% 10,26%   

4. EBITDA 17 768 22 985 -22,70% 

5. Zysk brutto 12 327 18 384 -32,95% 

6. Zysk netto 9 020 14 218 -36,56% 

7. Rentowność netto  5,98% 8,10%   

8. 
Stan środków pienięŜnych na koniec 
okresu 28 095 13 559   

 
SPADEK SPRZEDAśY ZGODNIE Z OCZEKIWANIAMI  
Pogorszenie koniunktury w branŜy inwestycji budowlanych w związku z kryzysem na rynkach 
finansowych wpłynęło negatywnie na wyniki Grupy w 2009 r. SprzedaŜ Grupy spadła o 14,04% r/r 
do poziomu 150,8 mln zł. SprzedaŜ w kraju spadła o 12,8% do 119,6 mln zł, zaś sprzedaŜ eksportowa 
wyniosła 31,2 mln zł i jest o 18,4% niŜsza niŜ przed rokiem.  
 
O ile pierwsze dwa kwartały 2009 r. pokazały zdecydowaną stagnację na rynku, o tyle wyniki III kw.,  
a w szczególności IV kw. odzwierciedlają stabilizację branŜy w kraju. W samym IV kw. 2009 r. 
sprzedaŜ krajowa spadła juŜ tylko o 7,2% r/r wobec 13,3% spadku w III kw. Spadek sprzedaŜy 
zagranicznej w IV kw. był znacznie większy i wyniósł odpowiednio 44,7% r/r, a w całym 2009 r. 18,4%, 
co wpłynęło negatywnie na poziom sprzedaŜy Grupy ogółem (spadek o 15,1% r/r w IV kw. do poziomu 
41,2 mln zł). Jest to wynikiem większej słabości rynku europejskiego, głównego rynku eksportowego 
Grupy. 
 
PONAD DWUKROTNY WZROST GOTÓWKI W GRUPIE  
Zysk operacyjny Grupy w 2009 r. wyniósł 11,8 mln zł, spadek o 34,4% r/r. MarŜa operacyjna osiągnęła 
poziom 7,8%. ObniŜenie zysku i rentowności operacyjnej Grupy jest pochodną spadku sprzedaŜy  
w obszarze inwestycji i eksportu. Brak realizacji zleceń w segmencie inwestycyjnym Grupa stara się 
rekompensować na bieŜąco sprzedaŜą w kanale hurtowym. SprzedaŜ w kanale hurtowym jest 
realizowana przy niŜszych marŜach.  
 
Zysk netto na koniec grudnia 2009 r. wyniósł 9,0 mln zł, spadek o 36,6% r/r. Rentowność netto 
w 2009 r. wyniosła 6%.  
 
Mimo pogorszenia wyników finansowych, Grupa osiągnęła ponad dwukrotny wzrost gotówki w 2009 r. 
do poziomu 28,1 mln zł wobec 13,6 mln zł na koniec grudnia 2008 r. Wzrost gotówki to efekt 
racjonalizacji inwestycji i konsekwentnej dyscypliny finansowej z konsekwentnym podejściem do 
wiarygodności i zdolności płatniczej odbiorów.  

 
 
 
 

Wybrane realizacje zagraniczne w 2009 r.: 
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• Walmart sieć supermarketów - Wielka Brytania 
• Centro Commercial Andares - Guadalajara, Meksyk 
• Logistic Center South Gate - Moskwa, Rosja 
• BC Filadelfie - Praga, Republika Czeska 
• Gautrain - szybka kolej Johanesburg - Pretoria 
• Fabryka Lego - Billund, Dania 
• Pearl GTL - rafineria gazu skroplonego - Doha, Katar 
• Alexandra Business Park - Singapur 

 
Wybrane realizacje krajowe w 2009 r.: 

• Kompleks Biurowy New City - Warszawa 
• Centrum Biurowe Park Postępu - Warszawa  
• Ratusz Bielany 
• Biblioteka PAT - Kraków 
• Sukiennice podziemia - Kraków 
• Fabryka MTU Aero Engines Polska - Jasionka k/ Rzeszowa 
• Kompleks Biurowy Silesia Atrium - Katowice 
• Zakład Produkcyjny Phoenix Contact - Nowy Tomyśl  
• Kompleksowa modernizacja oświetlenia ulicznego - Gmina Wydminy 
• Centrum Handlowe Malta - Poznań 
• Galeria Bonarka City Center - Kraków 
• Galeria Jurajska - Częstochowa 

 
ES-SYSTEM STAWIA NA DYWERSYFIKACJ Ę RYNKÓW ZBYTU  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
W 2009 r. ES-SYSTEM sprzedawał swoje produkty do 52 krajów, w tym  na nowe rynki zbytu:  Gruzji, 
Maroka i Mołdawii. Największy wzrost sprzedaŜy nastąpił w Bułgarii (+160%), która została trzecim 
największym rynkiem eksportowym, natomiast największy spadek to Rosja (-40%), gdzie wstrzymano 
prawie wszystkie inwestycje. 
W sprzedaŜy zagranicznej Grupy asortymentowo największy wzrost został osiągnięty w segmencie 
oświetlenia awaryjnego (+30%), natomiast - podobnie, jak w 2008 r. - największe przychody ze 
sprzedaŜy wygenerowane zostały w segmencie oświetlenia przemysłowego, przede wszystkim 
systemu opraw COSMO. 
 
OśYWIENIE RYNKU INWESTYCJI W II PÓŁ. 2010 R.  
 
Prognozując powolny powrót projektów inwestycyjnych w 2010 r., juŜ pod koniec ubiegłego roku, 
spółka rozpoczęła przygotowania do zwiększenia sprzedaŜy hurtowej w Europie.  
 
Zarząd ma nadzieję, Ŝe 2010 r. przyniesie poprawę wyników finansowych Grupy w stosunku do 
2009 r. Wydaje się, Ŝe spowolnienie tempa spadku przychodów Grupy w II pół. 2009 r. to dobry 
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prognostyk na 2010 r. Zarząd ma nadzieję, Ŝe II pół. br. będzie początkiem wzrostu branŜy, co 
przełoŜy się na wzrost sprzedaŜy Grupy i osiągane wyniki finansowe w III i IV kwartale. W ocenie 
Zarządu wyraźna poprawa rentowności Grupy w br. będzie moŜliwa w przypadku znaczącego 
oŜywienia w branŜy.  
 
Zarząd wnikliwie obserwuje zjawiska zewnętrzne i wewnętrzne oraz z wyprzedzeniem przewiduje 
właściwy kierunek przyszłych zmian w poszukiwaniu potencjalnych korzyści oraz ewentualnych 
zagroŜeń.  
W ocenie Zarządu Grupa Kapitałowa znajduje się w bardzo dobrej sytuacji finansowej, prowadzi cały 
czas aktywną politykę kredytu handlowego z restrykcyjnym podejściem do terminowego regulowania 
naleŜności, posiada wolne środki finansowe i niskie zadłuŜenie kredytowe. 
 
 
Dodatkowych informacji udziela:  
Anna Przyczyna 
Biuro Spółki ES-SYSTEM SA 
Tel. +48 (12) 295 80 39 
e-mail: aprzyczyna@essystem.pl 
 
ES-SYSTEM SA to największa polska firma w branŜy oświetleniowej w segmencie profesjonalnej techniki oświetleniowej dla obiektów 
budownictwa ogólnego, architektonicznego, mieszkalnego, przemysłowego, specjalistycznego i zewnętrznego. Spółka tworzy wyspecjalizowaną 
Grupę Kapitałową, z trzema własnymi zakładami produkcyjnymi, która wytycza kierunki rozwoju branŜy zarówno w obszarze innowacyjnych 
rozwiązań technologicznych, energooszczędności oraz wzornictwa. Strategia rozwoju Grupy zakłada wzrost organiczny realizowany poprzez 
umacnianie pozycji krajowego lidera w branŜy oraz dynamiczny rozwój sprzedaŜy eksportowej na rynki Unii Europejskiej i innych wysoko 
rozwiniętych krajów.  


